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Abbildung von Verschmelzungen im
Jahresabschluss

WP/StB/CVA Klaus Bertram / WP/StB/CPA Alexander Spieﬂ, beide DELTA Revision GmbH, Mannheim

1. Einleitung

Die Umstrukturierung von Unternehmensgruppen mittels umwandlungsrechtlicher Gestaltungen (Ver-
schmelzung, Formwechsel, Spaltung) ist seit Langem geiibte Praxis. Die Abbildung derartiger Umwandlun-
gen in der Rechnungslegung fiihrt hiufig zu betrichtlichen Wirkungen auf Eigenkapital und Ergebnis beim
iibernehmenden Rechtstriger. Das Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) hat mit der Verlautbarung IDW
RS HFA 42' nunmehr die frithere Verlautbarung HFA 2/1997 zur Abbildung von Verschmelzungen ersetzt
und an zwischenzeitliche Rechtsentwicklungen angepasst. Im Folgenden werden ausgewiahlte Aspekte der
Abbildung von Verschmelzungen im handelsrechtlichen Jahresabschluss dargestellt. Dabei liegt das Au-
genmerk auf der Abbildung beim iibernehmenden Rechtstréger im Rahmen der Ubernahmebilanzierung.
Die mit der Aufstellung der Schlussbilanz (§ 17 Abs. 2 UmwG) verbundenen Besonderheiten sowie die zu
beachtenden Auswirkungen auf die Rechnungslegung bei den Gesellschaftern der beteiligten Rechtstrager
sind demgegeniiber nicht Bestandteil dieses Beitrags.”

11. Abbildungswahlrecht

Eine Verschmelzung von zwei oder mehr Unternehmen stellt aus Sicht des iibernehmenden Rechtstrigers
einen Anschaffungsvorgang dar. Als Gegenleistung fiir den Erwerb der Vermogensgegenstinde und Schul-
den des iibertragenden Rechtstrigers gewihrt der iibernehmende Rechtstriger entweder

« neue Anteile (Verschmelzung mit Kapitalerh6hung) oder
« eigene Anteile (Verschmelzung ohne Kapitalerh6hung).

Soweit der iibernehmende Rechtstriger am iibertragenden Rechtstriger beteiligt ist, gehen diese Anteile im
Rahmen der Verschmelzung unter.

Der Bilanzierende hat ein Wahlrecht zur Abbildung der Verschmelzung entweder nach dem allgemeinen
Anschaffungskostenprinzip oder nach der Buchwertmethode (§ 24 UmwG). Erfolgen zeitgleich mehrere
Verschmelzungen auf einen iibernehmenden Rechtstréiger, so stellt sich die Frage, inwieweit hier der han-
delsrechtliche Stetigkeitsgrundsatz zu beriicksichtigen ist. IDW RS HFA 42 bestitigt die in der Literatur vor-
herrschende Meinung,’ fiir jede Verschmelzung sei das Wahlrecht isoliert ausiibbar. Das Wahlrecht bezieht
sich auf den einzelnen Verschmelzungsvorgang, d. h. ist fiir die Vermogensgegenstinde und Schulden eines
Verschmelzungsvorgangs einheitlich auszuiiben.?

Die Ausiibung des handelsrechtlichen Buchwertwahlrechts erfolgt unabhingig von der steuerlichen Behand-
lung. Da steuerlich in den allermeisten Fillen zur Vermeidung von umwandlungsbedingten Ertragsteuern
zu Buchwerten verschmolzen wird, stellt handelsrechtlich die Nichtausiibung des Buchwertwahlrechts eine
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Gestaltungsalternative dar, um beispielsweise ungewiinschte Ergebniswirkungen aus der Verschmelzung zu
vermeiden,

1. Allgemeines Anschaffungskostenprinzip

Bei der Abbildung nach dem allgemeinen Anschaffungskostenprinzip wird die Bilanzierung und Bewer-
tung der iibernommenen Vermégensgegenstinde und Schulden nach den handelsrechtlichen Ansatz-
und Bewertungsvorschriften vorgenommen. Da die Verschmelzung einen Erwerbsvorgang darstellt, sind
auch solche Vermdgensgegenstinde und Schulden anzusetzen, die in der Schlussbilanz des tibertragenden
Rechtstrigers nicht anzusetzen sind oder fiir die lediglich ein Wahlrecht besteht.

Beispiel 1:

Die T-GmbH wird riickwirkend zum 1. 1. 2012 auf die M-GmbH verschmolzen. In der Schlussbilanz der
T-GmbH zum 31. 12. 2011 sind aufgrund bestehender Wahlrechte selbst geschaffene immaterielle Vermé-
gensgegenstinde des Anlagevermdgens (Entwicklungskosten, § 248 Abs. 2 Satz 1 HGB) sowie Unterde-
ckungen aus mittelbaren Pensionsverpflichtungen (z. B. fiir eine betriebliche Unterstiitzungskasse, Art. 28
Abs. 1 EGHGB) nicht angesetzt. Dariiber hinaus besteht bei der T-GmbH ein selbstgeschaffener Geschiifts-
wert, der in der Schlussbilanz der T-GmbH nicht angesetzt werden darf.

Die Verschmelzung wird im Jahresabschluss der M-GmbH nach dem allgemeinen Anschaffungskosten-
prinzip abgebildet. Somit sind die Entwicklungskosten und auch die mittelbaren Pensionsverpflichtungen
bei der T-GmbH im Rahmen der Ubernahmebilanzierung anzusetzen, da sie aus Sicht der M-GmbH ent-
geltlich erworben wurden, Gleichermaflen ist der - aus Sicht der M-GmbH - entgeltlich erworbene Ge-
schafts- und Firmenwert bei der M-GmbH anzusetzen.

Da steuerlich Verschmelzungen zumeist zum Buchwert erfolgen, ergeben sich bei Abbildung der Ver-
schmelzung nach dem Anschaffungskostenprinzip regelmiflig Differenzen zwischen Handels- und Steuer-
bilanz. Hieraus resultiert die Notwendigkeit im Rahmen der Ubernahmebilanzierung latente Steuern beim
iibernehmenden Rechtstriger anzusetzen, die erfolgsneutral einzubuchen sind.

Beispiel 2:

Die M-GmbH aus Beispiel 1 hat neben den Entwicklungskosten und mittelbaren Pensionsverpflichtungen
auch aktive und passive latente Steuern auf die beiden Sachverhalte erfolgsneutral zugunsten bzw. zulasten
des Geschifts- und Firmenwerts anzusetzen. Auf den Geschifts- und Firmenwert selbst sind keine latenten
Steuern anzusetzen.

Hinsichtlich der Bewertung der iibergehenden Vermégensgegenstidnde und Schulden gelten die allgemei-
nen Grundsitze zur Bestimmung von Anschaffungskosten bei Sacheinlagen.® Bei Verschmelzungen mit
Kapitalerh6hung bestimmt somit der Ausgabebetrag der gewahrten Anteile zzgl. eines ggf. vereinbarten
Aufgelds (Agio) die Anschaffungskosten, wobei der Ausgabebetrag hichstens den Zeitwert der iibergehen-
den Vermdgensgegenstinde und Schulden umfassen darf.

In Féllen ohne Kapitalerhthung (z. B. einem Up-Stream-Merger einer 100%-igen Tochtergesellschaft auf
ihre Gesellschafterin) werden die Anschaffungskosten der Vermogensgegenstinde und Schulden nach
Tauschgrundsitzen bestimmt, da anstelle der untergehenden Anteile an dem Tochterunternehmen das

5 Vgl IDW RS HFA 42, Tz 41.
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iibernommene Reinvermdgen zu bilanzieren ist. Nach den Tauschgrundsitzen diirfen als Anschaffungskos-
ten fiir die ibernommenen Vermédgensgegenstinde und Schulden angesetzt werden:*
- der Buchwert der untergehenden Anteile (Beteiligungsbuchwert beim Mutterunternehmen),
« der Zeitwert der untergehenden Anteile (i.d.R. zu ermitteln durch eine Unternehmensbewertung) oder
« der erfolgsneutrale Zwischenwert (handelsrechtlicher Beteiligungsbuchwert zzgl. Ertragsteuerbelas-
tung, wenn steuerlich eine Gewinnrealisierung erfolgt)

Die auf diese Weise bestimmten (Gesamt-) Anschaffungskosten sind auf die Vermégensgegenstande und
Schulden zu verteilen. Dabei sind die Vermégensgegenstinde hochstens mit ihren Zeitwerten anzusetzen,
bei Schulden darf deren Zeitwert nicht iiberschritten werden. Als Zeitwert einer Riickstellung gilt der nach
verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendige Erfiillungsbetrag, d. h. der Wert unter Beriicksichti-
gung von Kosten- und Preissteigerungen und ggf. vorzunehmender Abzinsung.

Soweit die (Gesamt-) Anschaffungskosten die Zeitwerte der iibernommenen Vermégensgegenstinde und
Schulden sowie der ggf. zu bilanzierenden latenten Steuern iibersteigen, ist der Unterschiedsbetrag als Ge-

schifts- und Firmenwert auszuweisen,

Beispiel 3: Die Schlussbilanz der T-GmbH zum 31. 12. 2011 weist vereinfacht folgendes Bild aus:

Bilanz T-GmbH zum 31.12.2011

Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert

Entwicklungskosten 0 100|Eigenkapital 400 540

Software, Patente 100 150|Ruckstellungen 600 900

Sachanlagevermégen 1.200 1.500|Verbindlichkeiten 1.500 1.500

Vorrate 500 550(|Passive latente Steuern 0 150
Forderungen 600 600
liquide Mittel 100 100
Aktive latente Steuern 0 20

2.500 3.090 2.500 3.090

Der mittels eines Bewertungsgutachtens festgestellte Unternehmenswert der T-GmbH belduft sich zum
31.12. 2011 auf 1.000, wihrend der Beteiligungsbuchwert bei der 100%-igen Muttergesellschaft M-GmbH
annahmegemif 200 betrigt. Die M-GmbH, auf die die T-GmbH verschmolzen wird, bildet die Verschmel-
zung nach dem allgemeinen Anschaffungskostenprinzip ab, wobei die Anschaffungskosten mit dem Zeit-
wert der Anteile (= 1.000) bestimmt werden. Im Rahmen der Ubernahmebilanzierung hat die M-GmbH
die Vermégensgegenstinde und Schulden mit den Zeitwerten zum 31. 12. 2011 anzusetzen. Der die Zeit-
werte iibersteigende Betrag von 460 (1.000 Zeitwert der Anteile — 540 Eigenkapital zu Zeitwerten) ist als
Geschiftswert anzusetzen. In Héhe von 800 (1.000 Anschaffungskosten - 200 Beteiligungsbuchwert) ergibt
sich eine Erfolgswirkung im Rahmen der Ubernahmebilanzierung.

Wie das vorstehende Beispiel deutlich macht, ergeben sich auch bei der Abbildung nach dem Anschaffungs-
kostenprinzip durch die Aufdeckung stiller Reserven Erfolgswirkungen.

6 Vgl IDW RS HFA 42, Tz. 46.
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2. Buchwertmethode

Bei Ausiibung des Wahlrechts zur Buchwertverkniipfung (§ 24 UmwG) hat die Schlussbilanz des iiber-
tragenden Rechtstrigers Bindungswirkung fiir den tibernehmenden Rechtstréger. Dort in Ausiibung von
‘Wahlrechten nicht angesetzte Vermogensgegenstinde und Schulden diirfen vom iibernehmenden Rechts-
triger im Rahmen der Ubernahmebilanzierung nicht angesetzt werden.

Soweit der iibertragende Rechtstréger latente Steuern in der Schlussbilanz angesetzt hat, sind diese im Rah-
men der Ubernahmebilanzierung nach den steuerlichen Verhiltnissen des iibernehmenden Rechtstrigers
zu bilanzieren und zu bewerten, soweit die temporiren Differenzen auch nach der Verschmelzung noch
weiterhin bestehen.

Beispiel 4:

Die T-GmbH wird durch Verschmelzungsvertrag vom 1. 8. 2012 riickwirkend zum 1. 1. 2012 auf die
M-GmbH verschmolzen. Die Verschmelzung wird nach der Buchwertmethode gem. § 24 UmwG abgebil-
det. Die T-GmbH weist in ihrer Schlussbilanz zum 31. 12. 2011 folgende Steuerlatenzen aus:

Aktive latente Steuern in Héhe von 100 (80 aus temporéren Differenzen bei Pensionsriickstellungen, 20 aus
steuerlichen Verlustvortrigen) sowie passive latente Steuern in Hohe von 40 (temporire Differenzen bei
Sachanlagen aus unterschiedlichen Abschreibungsverliufen zwischen Handels- und Steuerbilanz).

Die Steuerlatenzen aus temporiren Differenzen sind im Rahmen der Ubernahmebilanzierung bei der
M-GmbH mit einzubuchen. Soweit sich aufgrund der Besteuerungssituation bei der M-GmbH eine andere
Bewertung der Steuerlatenzen ergibt (aufgrund eines unterschiedlichen GewSt-Hebesatzes) sind die Steu-
erlatenzen bereits mit den angepassten Werten einzubuchen. Die steuerlichen Verlustvortrige der T-GmbH
gehen im Rahmen der Verschmelzung unter und sind entsprechend nicht als aktive latente Steuern bei der
M-GmbH einzubuchen.

Die Buchwertverkniipfung bedingt auch, dass beim iibertragenden Rechtstriger in der Schlussbilanz ent-
haltene Bewertungseinheiten vom iibernehmenden Rechtstrager fortzufithren sind.®

Bei einer Verschmelzung mit Kapitalerhthung fithrt ein den Ausgabebetrag der zu gewdhrenden Antei-
le (Erhdhung des gezeichneten Kapitals) iibersteigendes buchmifiges Reinvermégen des iibertragenden
Rechtstrégers bei Kapitalgesellschaften als iibernehmenden Rechtstréger zu einer Einstellung in die Kapital-
riicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB. Ist der iibernehmende Rechtstriéiger eine Personenhandelsgesellschaft
gem. § 264a HGB ist ein die Pflichteinlage tibersteigender Betrag des buchmafligen Reinvermégens in die
Riicklagen nach § 264c Abs. 2 Satz 1 I1. HGB einzustellen bzw. eine beteiligungsproportionale Zuschreibung
zu den Kapitalanteilen aller Anteilsinhaber vorzunehmen. Dies gilt auch fiir nicht unter § 264a HGB fal-
lende Personenhandelsgesellschaften. Eine Riicklageneinstellung kommt bei Personenhandelsgesellschaften
nur in Betracht, wenn der Gesellschaftsvertrag hierzu entsprechende Regelungen vorsieht.”

Ist das iibernommene buchmiflige Reinvermégen dagegen niedriger als der Ausgabebetrag der zu ge-
wiahrenden Anteile (Kapitalerhohung beim tibernehmenden Rechtstrager) ist der Differenzbetrag als Ver-

7  Beispiel in Anlehnung an Bertram, in: Bertram/Bri K iiller, Haufe HGB-K: 3. Aufl,, § 274 HGB, Rz. 102.
8 Vgl IDW RS HFA 42, Tz. 66.
9 Vgl.IDW RS HFA 7, Tz 46.
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schmelzungsverlust aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen; eine erfolgsneut-
rale Verrechnung mit Riicklagen oder der Ansatz eines Geschifts- oder Firmenwerts ist dagegen unzuldssig.
Bei einer Verschmelzung ohne Kapitalerhéhung ist bei einem Up-Stream-Merger der Differenzbetrag zwi-
schen Beteiligungsbuchwert und dem Buchwert des iibernommenen Reinvermégens als Verschmelzungs-
gewinn oder —verlust erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen. Dieser Erfolg wird
regelmifBig im auBerordentlichen Ergebnis ausgewiesen."®

3. Down-Stream-Merger
Bei einem Down-Stream-Merger erfolgt die Verschmelzung der Muttergesellschaft auf ihre Tochtergesell-
schaft.

Beispiel 5:

Die M-GmbH hilt 100% der Anteile an der T-GmbH. Beschlossen wird die Verschmelzung der M-GmbH
auf die T-GmbH.

M-GMBH

Verschmelzung

T-GMBH

Die Abbildung eines Down-Stream-Mergers nach dem allgemeinen Anschaffungskostenprinzip erfordert,
dass die Vermdgensgegenstinde und Schulden des iibertragenden Rechtstrigers (M-GmbH) zu Anschaf-
fungskosten anzusetzen sind. Insofern ergeben sich keine Abweichungen zum Up-Stream-Merger (vgl. Kap.
IL1). Soweit das iibertragene Reinvermogen (ohne die Beteiligung an dem iibernehmenden Rechtstréger
T-GmbH) einen positiven Saldo aufweist, liegt aus Sicht des iibernehmenden Rechtstrégers eine unent-
geltliche Gesellschafterleistung vor. Entsprechend ist diese Gesellschafterleistung erfolgsneutral als sonstige
Zuzahlung in die Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB einzustellen. Weist das zu {ibertragende
Reinvermdgen zu vorsichtig geschitzten Zeitwerten einen negativen Saldo aus, handelt es sich aus Sicht des
{ibernehmenden Rechtstrigers T-GmbH um eine Sachentnahme durch die Gesellschafter, die entsprechend
erfolgsneutral mit dem Eigenkapital (frei verfiigbare Eigenkapitalteile, z. B. andere Gewinnriicklagen, Ge-
winnvortrag) zu verrechnen ist.

Beispiel 6:
Die M-GmbH wird riickwirkend zum 1. 1. 2012 auf ihre 100%-ige Tochtergesellschaft T-GmbH verschmol-
zen. Die Schlussbilanz der M-GmbH zum 31. 12. 2011 weist folgendes Bild auf:

10 Vgl Férschle, in: BecK'scher Bilanzkommentar, 8. Aufl,, § 275 HGB, Rz 222.
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Bilanz M-GmbH zum 31.12.2011

Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert

Software, Patente 20 100|Eigenkapital 620 1.076

Sachanlagevermégen 500 500|Ruckstellungen 200 200

Beteiligung T-GmbH 100 500|Verbindlichkeiten 500 500

Forderungen 600 600|Passive latente Steuern 0 24
liquide Mittel 100 100

1.320 1.800 1.320 1.800

Bei einer Abbildung der Verschmelzung nach dem allgemeinen Anschaffungskostenprinzip und einer Be-
stimmung des Werts der untergehenden Anteile zum Zeitwert ergibt sich ein Reinvermdgen der M-GmbH
in Hohe von 1.076. Hiervon abzuziehen ist die Beteiligung an der T-GmbH, da diese nicht auf die T-GmbH
iibergeht, sodass ein iibergehendes Reinvermégen in Hohe von 576 verbleibt. Bei der T-GmbH sind die
iibergehenden Vermagensgegenstinde und Schulden mit den Zeitwerten einzubuchen und der Saldo von
576 in die Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB einzustellen.

Bei Ausiibung des Buchwertwahlrechts nach § 24 UmwG fiihrt ein positives iibergehendes Reinvermogen
des Gibertragenden Rechtstrégers (d. h. ohne die Beteiligung an der Untergesellschaft) zu einer erfolgsneut-
ralen Einstellung in die Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB. Im Falle eines negativen iibergehen-
den Reinvermégens fithrt dies zu einer entsprechenden Minderung frei verfiigbarer Eigenkapitalteile.

IV. Side-Stream-Merger

In Unternehmensgruppen und Konzernen finden héufig auch Side-Stream-Mergers statt, bei denen zwei
oder mehr Gesellschaften aufeinander verschmolzen werden, die nicht (direkt) miteinander beteiligt sind,
wie nachfolgendes Schaubild illustriert: '

M-GMBH

y _

T 1-GMBH T 2-GMBH

Verschmelzung
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Die Abbildung der Verschmelzung eines Side-Stream-Mergers erfolgt genauso wie bei einem Down-Stream-
Merger (vgl. Kap. II. 3.).

Side-Stream-Mergers werden teilweise auch durchgefiihrt, um erfolgreiche und weniger erfolgreiche Gesell-
schaften zusammen zu legen.

Beispiel 7:

Die M-GmbH hilt Beteiligungen an zwei Tochtergesellschaften T 1-GmbH und T 2-GmbH. Die T 1-GmbH
ist seit Jahren erfolgreich und erzielt kontinuierlich Gewinne. Die T 2-GmbH ist seit einigen Jahren defizitér
und verfiigt iiber steverliche Verlustvortrige in betrichtlicher Gréfienordnung. Da die Weiterfiihrung des
Geschiifts der T 2-GmbH als nicht erfolgversprechend beurteilt wird, soll die T 1-GmbH zum 1. 1. 2012 auf
die T 2-GmbH verschmolzen werden. Die T 1-GmbH hat der T 2-GmbH in 2009 ein Darlehen in Héhe von
100 gewihrt, das in ihrer Bilanz zum 31. 12. 2011 aufgrund der wirtschaftlichen Situation der T 2-GmbH
mit dem Erinnerungswert von 1 ausgewiesen wird. In der Bilanz der T 2-GmbH wird das Darlehen zum
Erfiillungsbetrag von 100 ausgewiesen.

Bei der Verschmelzung der T 1-GmbH auf die T 2-GmbH ist der sich ergebende Konfusionsgewinn in Hohe
von 99 aus der Eliminierung der gegenseitigen Forderungen bzw. Verbindlichkeiten erfolgsneutral in die
Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB einzustellen," da er - wie die {ibrigen im Rahmen der Ver-
schmelzung bei der T 2-GmbH zugehenden Vermdgensgegenstinde und Schulden auch - auf Veranlassung
des Gesellschafters M-GmbH zustande gekommen ist.

V. Cross-Border-Verschmelzungen

Seit 2006 erméglicht das Umwandlungsrecht grenziiberschreitende Verschmelzungen fiir deutsche und
EU-/EWR-Kapitalgesellschaften. Hinsichtlich der Abbildung der Verschmelzung im Rahmen der Rech-
nungslegung verweist das Umwandlungsrecht auf die fiir innerdeutsche Verschmelzungen giiltigen Vor-
schriften. Entsprechend hat eine deutsche Kapitalgesellschaft, die auf einen auslindischen Rechtstriger
verschmolzen werden soll (Herausverschmelzung), der beim deutschen Handelsregister einzureichenden
Anmeldung der Verschmelzung eine Schlussbilanz beizufiigen (§ 122k Abs. 11, V. mit § 17 Abs. 2 UmwG).
Diese Schlussbilanz ist nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufzustellen, sodass sich keine Be-
sonderheiten gegeniiber inlindischen Verschmelzungen ergeben.

Die Ubernahmebilanzierung beim aufnehmenden Rechtstriger (der auslindischen Gesellschaft) richtet
sich nach den gesetzlichen Vorschriften des Staates, in dem die auslindische Gesellschaft ihren Sitz hat.
Die EU-Richtlinie zur Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten vom
26. 10. 2005" enthilt hierzu keine Regelungen, sodass die jeweiligen EU-Staaten ohne spezielle Vorgaben
aus Briissel hier die Regelungen ausgestalten kénnen. Ob beispielsweise die in Deutschland weit verbreitete
Abbildung nach der Buchwertmethode (§ 24 UmwG) auch in dem aufnehmenden Staat zuléssig ist, muss
im Einzelfall untersucht werden.

Gleichermafien kann auf eine deutsche Kapitalgesellschaft als iibernehmenden Rechtstriger eine EU-/
EWR-Kapitalgesellschaft verschmolzen werden (Hereinverschmelzung). Auch fiir diesen Fall gelten die fiir
innerdeutsche Verschmelzungen bestehenden Vorschriften entsprechend. Somit kann die deutsche Kapi-
talgesellschaft die Ubernahmebilanzierung entweder nach dem allgemeinen Anschaffungskostenprinzip

Vgl IDW RS HEA 42, Tz. 48; a. A. Bula/Pernegger, in: Sagasser/Bula/Briinger: Umwandlungen, 4. Aufl, Teil 3, § 10, Rz. 128, die sich fiir eine
erfolgswirksame Behandlung aussprechen.

12 Richtlinie Nr. 2005/56 EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. 10. 2005, ABL EU Nr. L 310 vom 25. 11. 2005, S. 1, zuletzt
gedndert im Juni 2012.
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(§ 253 Abs. 1, § 255 Abs. 1 HGB) oder nach der Buchwertmethode (§ 24 UmwG) abbilden. Wihrend fiir
die Abbildung nach dem Anschaffungskostenprinzip keine Besonderheiten gelten, ist bei der Buchwert-
methode zu beachten, dass die Schlussbilanz der auslindischen Kapitalgesellschaft nicht nach den deut-
schen, sondern den jeweiligen nationalen Rechnungslegungsvorschriften des EU-/EWR-Staats aufgestellt
ist. Auch wenn die Rechnungslegung europaweit durch die 4. und 7. Richtlinie harmonisiert ist, bestehen
Unterschiede in den Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen den EU-Staaten.

Der Grundsatz der Buchwertfortfiihrung in § 24 UmwG erfordert, dass die Werte laut (auslindischer)
Schlussbilanz von der iibernehmenden deutschen Gesellschaft fortzufithren sind. Soweit allerdings die
Buchwerte der Aktiva deren Zeitwerte iiberschreiten bzw. die Buchwerte der Schulden deren Zeitwert un-
terschreiten, diirfen diese Werte nicht iibernommen werden, sondern sind an die nach deutschem Recht
zuldssigen Werte im Rahmen der Ubernahmebilanzierung anzupassen.” Enthilt die auslindische Schluss-
bilanz Posten, die nach den HGB-Vorschriften nicht angesetzt werden diirfen, diirfen diese bei der iiberneh-
menden Gesellschaft nicht angesetzt und fortgefithrt werden."

Insoweit gibt es gewisse Ahnlichkeiten zwischen der Ubernahmebilanzierung bei Cross-Border-Verschmel-
zungen und den im Rahmen der Aufstellung eines Konzernabschlusses erforderlichen Schritten bei der
Einbeziehung von nach auslindischem Recht aufgestellten Jahresabschliissen durch Aufstellung einer Han-
delsbilanz II. Die nachfolgende Abbildung illustriert die erforderlichen Schritte bei der Ubernahmebilan-
zierung:

Schlussbilanz nach

Anpassung Ubernahme-
auslandischem Schlussbilanz an bilanzierung

Recht

deutsches Recht

Fazit

Verschmelzungen sind héufig genutzte Gestaltungsmittel im Rahmen der Neuausrichtung van Konzernen
und Unternehmensgruppen. Der Beitrag stellt ausgewihlte Aspekte der Rechnungslegung bei Verschmel-
zungen dar, wobei der Fokus auf der Ubernahmebilanzierung des iibernehmenden Rechtstrigers liegt. Mit
IDW RS HFA 42 liegt eine aktualisierte Hilfestellung fiir Anwender in betroffenen Unternehmen vor, die in
diesem Zusammenhang auftretende Zweifelsfragen beantwortet.

13 Vgl IDW RS HFA 42, Tz. 90.
14 Forschle/Hoffmann, in: Budde/Forschle/Winkeljohann: Sonderbilanzen, 4. Aufl, Abschn. K, Rz. 70 lehnen die Ubernahme fehlerhafter Wert-
ansatze auch aus einer inlindischen Schlussbilanz ab.



